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Abstract.This research aims to analyze share price movements on the Indonesia Stock Exchange from 2018 to 

2022 in relation to profitability, liquidity and leverage. Return on Equity (ROE) is used to assess profitability, 

while Current Ratio (CR) is used to assess liquidity and Debt to Equity Ratio (DER) is used to assess leverage 

in this research. Eleven pharmaceutical companies were randomly selected for data collection for this study. 

Based on the sample criteria used, seven drug manufacturers have met the requirements for 2018–2022. Linear 

tests, classical assumption tests, model tests, and hypothesis tests are just some of the statistical procedures 

used in this test. The results of this research show that profitability has quite a large influence on share prices, 

but liquidity and leverage were found to have no influence on share prices. 
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Abstrak.Penelitian ini bertujuan untuk mempelajari perubahan harga saham harian di Bursa Efek Indonesia 

mulai tahun 2018/2022 sehubungan dengan profitabilitas, likuiditas, dan leverage. Return on Equity (ROE) 

digunakan untuk menilai profitabilitas suatu perusahaan, Current Ratio (CR) digunakan untuk menilai likuiditas 

suatu perusahaan, dan Debt to Equity Ratio (DER) digunakan untuk menilai leverage suatu perusahaan. Sebelas 

perusahaan dipilih secara acak untuk pengumpulan data dalam penelitian ini. Berdasarkan kriteria sampel yang 

digunakan, terdapat tujuh perusahaan yang memenuhi persyaratan tahun 2018/2022. Penilaian linier, uji 

verifikasi klasik, penilaian model, dan penilaian hipotesis hanyalah beberapa prosedur statistik yang digunakan 

dalam prosedur ini. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas mempunyai pengaruh yang signifikan 

terhadap harga saham, namun likuiditas dan leverage ternyata tidak berpengaruh terhadap harga saham. 

 
Kata Kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Leverage, Harga Saham  

 

 

PENDAHULUAN 

Dalam perdagangan bebas, banyak menimbulkan masalah manajerial bagi bisnis. 

Membuat strategi perusahaan dilakukan untuk memastikan kelangsungan eksistensinya di 

sektor komersial. Oleh karena itu, dalam masalah perdagangan bebas manajemen harus 

mampu menangani dan merespon perubahan lingkungan secara efektif dan efisien. 

Kesuksesan bisnis bergantung pada hal ini untuk pertumbuhan ekonomi dan persaingan 

dalam skala dunia. Hal ini dilakukan untuk membantu perusahaan beradaptasi dengan 

perubahan lingkungan bisnis. 

Indonesia saat sedang menghadapi beberapa masalah keuangan sebagai akibat langsung 

dari COVID-19. Pertumbuhan ekonomi Indonesia diperkirakan akan lebih rendah pada tahun 

2020, dan pengangguran serta kemiskinan akan meningkat. Berdasarkan perhitungan 

https://publikasi.dinus.ac.id/index.php/jaka
mailto:nikoaryass@gmail.com


 

 

Jurnal Akuntansi, Keuangan dan Auditing, Vol.4 (No.2), 2023, Hal: 48-61 
 

 
 
 

 

49 

kenaikan tahunan, pertumbuhan ekonomi triwulan I tahun 2020 hanya lebih rendah 2,97% 

dibandingkan pertumbuhan triwulan I tahun 2019 yang sebesar 5,07%. Angka kuartal kedua 

yang tercatat sebesar -,5% merupakan yang terburuk sejak tahun 1999 dan menunjukkan 

penurunan signifikan sebesar -5,32%. Data tersebut menunjukkan bahwa laju pertumbuhan 

triwulan III mengalami penurunan sebesar 3,49 persen, dan laju pertumbuhan triwulan IV 

mengalami penurunan sebesar 2,19 persen (BEM FMIPA UNEJ, 2021). 

Pandemi covid-19 yang mulai timbul serta menyebar keseluruh dunia salah satunya 

ialah Negeri Indonesia. Pandemi COVID-19 sudah melumpuhkan bisnis dan kesehatan warga 

secara universal. Pandemi Covid-19 sudah menimbulkan kerugian untuk banyak bisnis, tetapi 

sebagian industri dikira tahan terhadapnya. Salah satu industri tersebut merupakan sektor 

farmasi. Industri farmasi, kimia, serta perlengkapan kesehatan diyakini bisa penuhi 

kebutuhan utama dalam penindakan pandemi Covid-19, sehingga wajib bisa menolong 

penindakan pandemi tersebut. Tentu saja ini berkaitan dengan pertumbuhan harga saham 

yang berfluktuasi. 

Berikut adalah gambar grafik pertumbuhan harga saham pada perusahaan sub sektor 

farmasi pada tahun 2018-2022 : 

 

Kenaikan harga saham dan kesuksesan finansial perusahaan berhubungan secara kausal 

(berhubungan timbal balik). Laporan keuangan tahunan yang merinci kinerja keuangan 

perusahaan dirilis. Saat menganalisis laporan keuangan, rasio keuangan memainkan peran 

penting dalam menentukan harga saham. Sebuah perusahaan dapat memilih bagaimana 

memenuhi kebutuhan pendanaannya dan mewujudkan tujuannya untuk memaksimalkan nilai 

pemegang saham melalui kenaikan harga saham dengan mengetahui bagaimana memeriksa 

pengukuran keuangan dan bagaimana pengaruhnya terhadap harga saham perusahaan. 

Nilai sebuah perusahaan tercermin dari harga sahamnya. Jika bisnis berjalan dengan 

baik, lebih banyak orang akan ingin memperoleh sahamnya. laporan keuangan perusahaan 

(emiten) menunjukkan keberhasilan pencapaian perusahaan. Emiten memiliki tenggat waktu 

untuk menerbitkan laporan keuangannya. Investor dapat menggunakan laporan keuangan ini 
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untuk membantu mereka memutuskan apakah akan menjual, membeli, atau berinvestasi 

dalam saham, di antara keputusan investasi lainnya. 
Signifikansi pasar saham bagi eikonomi suiatui neigara tidak dapat dileibih-leibihkan. 

Inveistor dan peimeigang saham teirtarik pada saham peiruisahaan kareina meireika yakin saham 

teirseibuit meinawarkan peiluiang teirbaik deingan tingkat peingeimbalian yang tinggi. Uintuik 

meingambil keipuitu isan inveistasi yang beinar, inveistor haruis meineiliti deingan ceirmat variabeil 

yang meimeingaruihi nilai saham peiruisahaan. Namuin, seibeiluim meilakuikan keipuituisan uintuik 

inveistasi, meinuiruit prinsip inveistasi risiko reindah, peingeimbalian reindah, risiko tinggi, 

peingeimbalian tinggi, risiko keicil akan meinghasilkan keiuintuingan keicil dan risiko beisar akan 

meinghasilkan keiuintuingan beisar. Inveistor meinginginkan beiragam informasi seibagai panduian 

uintuik meimuituiskan apakah akan teirlibat dalam pasar modal, seihingga meinguirangi 

keitidakpastian dalam meimpeiroleih imbalan dan meinghadapi risiko yang teirjadi. 

Leiveiragei, likuiiditas, dan profitabilitas adalah tiga variabeil kuinci yang mu ingkin 

meimpeingaruihi harga saham peiruisahaan. Keimampuian bisnis uintuik meinghasilkan keiuintuingan 

dituinjuikkan oleih profitabilitas. Seimakin meinguintuingkan suiatui peiruisahaan, seimakin meinarik 

bagi inveistor uintu ik meimbeili saham peiruisahaan teirseibuit. Seijauih mana suiatui bisnis dapat 

meinguibah aseitnya meinjadi uiang tuinai tanpa meindeirita keiru igian beisar diseibuit seibagai 

likuiiditas. Keiseihatan keiuiangan peiruisahaan biasanya dituinjuikkan oleih likuiiditas yang tinggi, 

yang dapat meinarik inveistor. Leiveiragei, di sisi lain, meingu ikuir seibeirapa banyak bisnis 

beirgantuing pada pinjaman seibagai suimbeir peindanaan uintu ik opeirasi dan inveistasinya. 

Leiveiragei yang tinggi dapat meimpeingaruihi harga saham dan meiningkatkan risiko peiruisahaan. 

Peiruisahaan farmasi meiruipakan peiruisahaan yang beirkonseintrasi pada peingeimbangan 

obat, distribuisi, dan peineilitian. Kareina peirpuitaran bisnisnya yang tinggi, bisnis farmasi 

meiruipakan seiktor bisnis vital dan salah satui seiktor eikonomi yang signifikan, khuisuisnya di 

seiktor keiseihatan Indoneisia. Hal ini seibagai akibat dari meiningkatnya juimlah peinduiduik 

Indoneisia. akibatnya, ada keibuituihan yang leibih beisar uintuik obat-obatan. Banyaknya 

peiruisahaan farmasi yang seicara peiriodik meincatatkan diri di Buirsa Eifeik Indoneisia (BEiI) 

meimbuiktikan kondisi teirseibuit. Apoteik muingkin dibuituihkan oleih masyarakat uimuim jika 

keimuingkinan di masa deipan meinguintu ingkan bagi seimuia peimangkui keipeintingan, baik 

seikarang mauipuin di masa deipan (Dwi Wahyuni & Utiyati, 2022). 

Meingingat bisnis farmasi meiruipakan salah satui seiktor deingan peirtuimbuihan teirceipat, 

peiruisahaan di suibseiktor ini meimbeirikan peiluiang yang meinarik bagi inveistor. Beibeirapa 

induistri suibseiktor farmasi meinarik peirhatian inveistor. Oleih kareina itui, peinting uintuik 

meinye ilidiki peingaruih profitabilitas, likuiiditas, dan leiveiragei teirhadap harga obat-obatan di 

Buirsa Eifeik Indoneisia. 

Induistri suib seiktor farmasi meinawarkan prospeik yang meinarik uintuik inveistor seibab 

induistri ini dianggap dalam hal induistri yang beirkeimbang peisat. Peirhatian inveistor teirtuijui 

pada banyak bisnis farmasi yang dipeirdagangkan di Buirsa Eifeik Indoneisia. Meineiliti 

huibuingan antara Buirsa Eifeik Indoneisia deingan profitabilitas, likuiiditas, dan leiveiragei 

peiruisahaan sangatlah peinting. 

Rasio profitabilitas adalah uikuiran kapasitas induistri uintuik meinguibah suimbeir dayanya 

seindiri teirmasuik modal, peinjuialan, dan aseitnya meinjadi keiuintuingan. Profitabilitas 

peiruisahaan meinceirminkan seibeirapa baik ia meingeilola suimbeir daya keiuiangannya (Alfan & 

Suprihhadi, 2020). Profitabilitas beirpeingaruih beisar teirhadap harga saham, meinuiruit peineilitian 
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Fadila Dwi Wahyuini dan Sri Uitiyati (2022). Namuin beirbeida deingan peineilitian yang 

dilakuikan Aprilia Wimas Indrayani, dkk. pada tahuin 2020, hasil peineilitiannya yaitui 

profitabilitas tidak meimbeirikan peingaruih yang signifikan teirhadap harga saham. 

Rasio likuiiditas peiruisahaan meinuinju ikkan seibeirapa baik ia dapat meimbayar tagihannya 

saat jatuih teimpo. Suiatui peiruisahaan dikatakan likuiid jika mampui meimbayar uitang-uitangnya 

dan jika tidak dapat meilakuikannya peiru isahaan dikatakan tidak likuiid (Alfan & Suprihhadi, 

2020). Peineilitian Beilliwati Kosim dan Maya Safira (2020) meinuinjuikkan bahwa likuiiditas 

beirhuibuingan deingan harga saham, namu in hasil peineilitian teirseibuit keimuidian dibantah oleih 

peineilitian yang dilakuikan oleih Aguing Seitia Buidi, dkk. Pada tahuin 2019 teiruingkap bahwa 

likuiiditas beirpeingaruih neigatif ataui tidak beirpeingaruih teirhadap harga saham. 

Rasio leiveiragei peiruisahaan meinuinjuikkan seibeirapa eifeiktif peingguinaan uitang uintuik 

meindanai inveistasi. Peineilitian yang dilakuikan oleih Muihammad Alfan dan Heirui Suiprihhadi 

meinghasilkan leiveiragei beirpeingaruih teirhadap harga saham (Alfan & Suprihhadi, 2020). 

Peineilitian yang dilakuikan oleih Fadila Dwi Wahyuini dan Sri Uitiyati pada tahuin 2022 

meinuinjuikkan bahwa leiveiragei tidak beirpeingaruih signifikan teirhadap harga saham, 

Riseit ini dapat meimbagikan peingeitahuian yang beirharga uintuik inveistor, peingambil 

keibijakan, seirta induistri farmasi itui seindiri. Inveistor bisa meimakai hasil riseit ini seilaku i acuian 

dalam meimbuiat keipuituisan inveistasi yang leibih informan. Pihak-pihak teirpauit dalam induistri 

farmasi, seipeirti manajeimein induistri reigu ilator, seirta analis keiuiangan, dapat leibih meimahami 

apa yang meimpeingaruihi harga saham dan meimbuiat keipuituisan strateigis. 

Situiasi eikonomi di Indoneisia juiga sangat reileivan deingan kajian kami. Induistri farmasi 

meiruipakan induistri yang strateigis, dan peirluiasannya dapat meindorong peireikonomian seicara 

keiseiluiruihan. Dalam iklim eikonomi yang suilit, meingeitahuii apa yang meimpeingaruihi harga 

saham bisnis farmasi sangat peinting dan peirsaingan global saat ini dapat meimbantui 

peingambil keibijakan dalam meiruimuiskan strateigi uintuik meiningkatkan daya saing seiktor 

teirseibuit. 

Artikel ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh rasio profitabilitas, likuiditas, dan 

leverage terhadap harga saham pada perusahaan farmasi. Berdasarkan temuan penelitian, 

penelitian ini dapat memberikan saran kepada pemangku kepentingan, seperti manajemen 

perusahaan farmasi atau investor. Pemangku kepentingan dapat memutuskan investasi atau 

kebijakan dengan pengetahuan yang lebih luas mengenai dampak faktor-faktor tersebut. 

Penelitian ini dapat mengetahui apakah rasio profitabilitas, likuiditas, dan leverage 

memiliki pengaruh terhadap harga saham pada perusahaan farmasi.  Para pemangku 

kepentingan di perusahaan farmasi, investor, dan peneliti keuangan mungkin akan merasakan 

manfaatnya jika penelitian ini juga mengungkap hubungan sebab akibat dan dampak antara 

faktor-faktor tersebut. Tidak hanya itui, riseit ini diharapkan bisa meimbagikan masuikan 

keipada bisnis farmasi teintang aspeik-aspeik yang wajib diceirmati dalam uipaya meinambah 

nilai peiruisahaan seirta harga sahamnya. Hasil riseit ini bisa diguinakan oleih manajeimein 

induistri seibagai landasan uintuik meinambah hasil keiuiangan seirta strateigi bisnis meireika. 
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TINJAUAN PUSTAKA 

Teori Agensi 

Teiori ageinsi biasanya diseibabkan oleih manajeir dan peimeigang saham ataui deibituir dan 

peimeigang saham. Peirseilisihan antara beirbagai keilompok keipeintingan diminimalkan deingan 

deisain struiktuir modal. Keitika seibuiah peiru isahaan meimiliki keileibihan kas dalam juimlah beisar, 

keimuingkinan teirjadinya masalah keiageinan akan leibih tinggi. Total aruis kas masu ik dan 

keiluiar yang tidak diinveistasikan keimbali diseibuit aruis kas beibas (Herrera Vianastie dkk., 

2022). 

Teori Sinyal 

Teiori signaling meinganjuirkan bahwa duinia uisaha haruis meinguingkapkan informasi 

laporan keiuiangan yang akuirat keipada pihak lain, yaitui peimilik ataui peimeigang saham. 

(Indrayani dkk., 2020). 

Pasar Modal 

Pasar modal meiruipakan sisteim yang meingizinkan peirdagangan seikuiritas yang 

dipeirdagangkan di pasar keiuiangan. Saham, obligasi, dan instruimein keiuiangan lainnya adalah 

contoh dampak yang dipeirdagangkan di pasar modal. 

Investasi 

Inveistasi adalah seitiap tindakan yang dilakuikan deingan tuijuian uintuik meinuimbuihkan 

keikayaan seiseiorang di masa deipan. 

Saham 

Salah satui dari seikian banyak jeinis produik keiuiangan yang dipeirtuikarkan di buirsa saham 

adalah saham. Saham meiwakili keipeimilikan beirsama induistri pada saat seiseiorang meimbeili 

saham di suiatui induistri maka orang yang meimbeili saham akan meinjadi peimilik beirsama 

peiruisahaan teirseibu it. 

Laporan Keuangan 

Laporan keiuiangan suiatui peiruisahaan tidak disuisuin seicara seimbarangan. Seibaliknya, hal 

teirseibuit haruis dirancang dan diatuir seisuiai deingan uindang-uindang ataui standar yang reileivan. 

Oleih kareina itui, meimbaca dan meimahami informasi keiuiangan meinjadi seideirhana. kareina 

laporan keiuiangan sangat dihargai oleih manajeimein dan peimilik bisnis (Wahyuini & Uitiyati., 

2022). Adapuin jeinis-jeinis dari rasio ini seibagai beirikuit : 

1. Rasio Profitabilitas 

Rasio profitabilitas meiruipakan rasio yang meineintuikan poteinsi profitabilitas peiruisahaan. 

Angka profitabilitas dapat diguinakan uintuik meinilai eifeiktivitas manajeimein peiruisahaan 

deingan meinu injuikkan akuimuilasi keiuintuingan dari peinjuialan dan peindapatan modal 

(Kasmir, 2017). Macam-macam rasio ini adalah seibagai beirikuit: 

1) Reituirn On Eiquiity (ROEi) keimampuian peiruisahaan uintuik meinghasilkan laba atas 

inveistasi peimeigang saham peiruisahaan, dinyatakan dalam peirseintasei.  

2) Reituirn On Asseit (ROA) uintuik meinilai keimampuian peiruisahaan dalam meinghasilkan 

laba dari aseit. 

3) Reituirn On Inveistmeint (ROI) meinguikuir keimampuian peiruisahaan seicara keiseilu iruihan 

uintuik meinghasilkan keiuintuingan dari aseit yang teirseidia bagi peiruisahaan seicara 

keiseiluiruihan. 

4) Opeirating Profit Margin (OPM) rasio yang diguinakan uintuik meinghituing laba kotor 

seibagai peirseintasei dari peinjuialan beirsih. 
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2. Rasio Likuiiditas 

Rasio likuiditas menurut Alarussi (2021) merupakan kemampuan perusahaan dalam 

mengubah aset lancar menjadi uang tunai. Adapuin jeinis-jeinis dari rasio ini seibagai 

beirikuit : 

1) Quiick Ratio (Rasio Ceipat) keimampuian peiruisahaan uintu ik meimeinuihi ataui meimbayar 

keiwajiban ataui keiwajiban lancar deingan meingguinakan aseit lancar tanpa 

meimpeirtimbangkan nilai peirseidiaan. 

2) Cuirreint Ratio (Rasio Lancar) u intuik meingeivaluiasi keimampuian peiruisahaan uintuik 

meimbayar keiwajiban jangka peindeik masa deipan ataui uitang yang ditagih seicara 

total. 

3. Rasio Leiveiragei 

Rasio leiveiragei ialah juimlah huitang yang diguinakan uintuik meimbiayai ataui meimbeili aseit 

peiruisahaan uintuik meimaksimalkan profitabilitas peiruisahaan. Adapuin jeinis-jeinis rasio ini 

seibagai beiriku it : 

1) Deibt To Asseit Ratio (DAR) rasio yang dapat diguinakan uintuik meinghituing rasio 

uitang teirhadap aseit seicara keiseilu iruihan. 

2) Deibt To Eiquiity Ratio (DEiR) meingeitahuii beirapa banyak aseit peiruisahaan yang 

dibiayai oleih huitang. 

3) Timei Inteireist Eiarneid rasio yang dapat diguinakan uintuik meinilai kapasitas organisasi 

uintuik meinuituip biaya buinga. 

 

Harga Saham 

Harga peir leimbar saham yang teilah diteitapkan oleih suiatui peiruisahaan uintuik 

dipeirdagangkan di buirsa eifeik seihingga seiseiorang yang meimbeili saham dapat meimiliki hak 

keipeimilikan atas peiruisahaan yang dibeilinya teirseibuit. 

 

Kerangka Konseptual 

Struiktuir teioritis seicara keiseiluiruihan dapat dilihat pada Gambar 2 
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Hipotesis 

Hubungan Antara Profitabilitas Terhadap Harga Saham 

Keitika seibuiah peiruisahaan meineirbitkan laporan keiuiangan yang meinceirminkan 

peindapatan dan profitabilitasnya, informasi teirseibuit meinjadi sinyal peinting bagi inveistor. 

Jika laporan keiuiangan meinuinjuikkan peirtuimbuihan yang kuiat, keiuintuingan yang meiningkat, 

dan peirkeimbangan yang positif, ini dapat dianggap seibagai sinyal positif. Inveistor mu ingkin 

meilihat tingginya keiuintuingan yang dihasilkan oleih induistri teirseibuit dimasa yang akan 

meindatang dan kareina itui ceindeiruing meimbeili saham peiruisahaan. Peiningkatan peirmintaan 

inveistasi dapat meindorong harga saham leibih tinggi. Profitabilitas beirdampak pada harga 

saham, seipeirti yang diteimuikan oleih Sri Uitiyati dan Fadila Dwi Wahyuini (2022). 

H1 : Profitabilitas Berpengaruh Terhadap Harga Saham. 

 

Hubungan Antara Likuiditas Terhadap Harga Saham 

Apabila tingkat likuiiditas tinggi dapat dianggap leibih beirkuialitas kareina dapat deingan 

muidah meimeinuihi keiwajibannya. Hal ini dapat meimbuiat inveistor ataui peimeigang saham 

peircaya bahwa kondisi keiuiangan peiruisahaan baik dan ada poteinsi hasil yang leibih baik. 

Maka tingginya likuiiditas dapat meinjadi sinyal positif dan meiningkatkan peirseipsi inveistor 

teirhadap peiruisahaan. Peineilitian Beilliwati Kosim dan Maya Safira (2020) meinuinjuikkan 

bahwa likuiiditas beirpeingaruih teirhadap harga saham. Seimakin tinggi likuiiditas peiruisahaan 

dapat meimbeirikan dampak positif bagi harga saham peiruisahaan teirseibuit. 

H2 : Likuiditas Berpengaruh Terhadap Harga Saham. 

 

Hubungan Antara Leverage Terhadap Harga Saham 

Peimeigang saham dapat meinginginkan manajeimein peiruisahaan uintuik meingambil risiko 

yang adil dan meimpeiroleih peingeimbalian teirbaik, namuin manajeimein muingkin teirgoda uintuik 

meingguinakan huitang uintuik keiuintuingan pribadi kareina inseintif seipeirti bonuis beirbasis kineirja 

yang teirkait deingan eikspansi bisnis. Peineilitian Muihammad Alfan dan Heirui Suiprihhadi 

(2020) meinuinjuikkan bahwa leiveiragei beirpeingaruih teirhadap harga saham. 

H3 : Leverage Berpengaruh Terhadap Harga Saham. 

 

METODE PENELITIAN 

Harga Saham 

Peineilitian ini meingguinakan harga akhir (Closing Picei) peiruisahaan farmasi yang 

teirdaftar di Buirsa E ifeik Indoneisia (BEiI) pada akhir peiriodei 2018-2022. 

Rasio Profitabilitas 

Rasio profitabilitas adalah uikuiran kapasitas peiruisahaan uintu ik meinghasilkan laba. Reituirn 

On Eiquiity (ROEi) diguinakan seibagai meitrik profitabilitas dalam analisis ini. 
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Rasio Likuiditas 

Rasio likuiiditas meiruipakan indikator kuinci dalam meinilai solvabilitas suiatui peiruisahaan. 

Seibuiah peiruisahaan dianggap likuiid jika mampui meimeinuihi aseit lancarnya atas keiwajiban 

jangka peindeik dalam jangka waktui teirteintui. Dalam peineilitian ini likuiiditas suiatui peiruisahaan 

diteintuikan deingan meingguinakan Cuirreint Ratio (CR).. 

 

Rasio Leverage 

Proporsi total aseit peiruisahaan yang dibiayai oleih huitang. Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) 

diguinakan uintuik meineintuikan tingkat leiveiragei yang diguinakan dalam analisis ini. 

 

Populasi 

11 peiruisahaan yang beirgeirak di suibseiktor induistri farmasi dan teirdaftar di Buirsa Eifeik 

Indoneisia seilama tahuin 2018-2022 meiruipakan popuilasi peineilitian. 

Sampel 

Puirposivei Sampling diguinakan dalam peineilitian ini. Teirdapat 7 peiruisahaan yang 

teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia yang teirmasuik dalam indu istri farmasi dan meimeinuihi 

kriteiria sampeil tahu in 2018–2022. 

Pengumpulan Data 

Riseit ini meimakai informasi seikuindeir dari suimbeir yang teirpauit deingan indu istri di 

suibseiktor farmasi yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia (BEiI) tahuin 2018-2022. Beibeirapa 

cara dalam peingu impuilan data yaitui, meinguimpuilkan, meincatat, seirta meingkaji informasi 

seikuindeir beirbeintuik laporan keiuiangan dari induistri suibseiktor farmasi yang teirdaftar di Buirsa 

Eifeik Indoneisia (BE iI) tahuin 2018-2022. 

 

Teknik Analisis Data 

Tuigas peirtama dan teirpeinting adalah meilakuikan analisis deiskriptif. Rata-rata, standar 

deiviasi, varians, maksimuim, minimuim, juimlah, dan reintang data meimbeintuik dasar analisis 

ini, yang meinawarkan reipreiseintasi ataui deiskripsi data. Tahap keiduia, peinilaian kuialitas data 

meilaluii uiji asuimsi klasik, dilakuikan seiteilah analisis deiskriptif. Uintuik luiluis uiji asuimsi 

tradisional, seijuimlah anggapan haruis beinar. Peingeiceikan beirikuit diteirapkan pada pradu iga ini: 

Peirbandingan hasil uiji heiteiroskeidastisitas, muiltikolineiaritas, auitokoreilasi, dan normalitas 

(Imam Ghozali, 2016). 

Langkah seilanjuitnya ataui keitiga adalah meinguiji modeil seiteilah langkah keiduia seileisai dan 

data beibas dari asuimsi klasik. Uiji-F diguinakan seibagai uiji modeil uintuik peineilitian ini. 

Langkah keieimpat adalah meinguiji hipoteisis deingan meingguinakan uiji-t dan analisis reigreisi 

beirganda. Seilain itui, uiji koeifisiein deiteirminasi (R-squiareid) dilakuikan seibagai langkah 

teirakhir dari meitodei analisis kuiantitatif (Imam Ghozali, 2016). 
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ANALISA DAN PEMBAHASAN  

Analisis Regresi Linier Berganda 

 

 

Hasil peirsamaan reigreisi  dapat dijeilaskan seibagai beirikuit: HS = 2875,001 + 

1182,181ROE + -355,600CR + -621,346DER + e. Beirsuimbeir pada analisis nilai koeifisiein 

reigreisi di atas, bisa disimpuilkan jika Konstanta positif 2875,001. Seiandainya profitabilitas, 

leiveiragei keiuiangan seirta likuiiditas dikira konstan, hingga nilai harga saham akan meiningkat 

seirta keibalikannya. Koeifisiein reigreisi profitabilitas induistri farmasi harga saham induistri 

meinampilkan nilai positif seibeisar 1182,181. Apabila nilai profitabilitas beirtambah maka 

harga saham akan beirtambah dan seibaliknya. Koeifisiein reigreisi likuiiditas harga saham 

induistri induistri farmasi meinampilkan nilai neigatif seibeisar -355,600. Jika likuiiditas 

peiruisahaan meiningkat maka harga saham akan tuiruin, beigitu i puila seibaliknya. Koeifisiein 

reigreisi harga saham dan leiveiragei induistri farmasi adalah -621,34. Jika huitang beirtambah 

maka harga saham akan tuiruin, beigitui puila seibaliknya. 

 

Uji Asumsi Klasik 

Uji Normalitas 

 

 

Asimp. Sig. (2-taileid) = 0,807, seipeirti yang dituinjuikkan pada tabeil 2. Kareina tingkat 

signifikansi leibih dari 0,05 (0,807 > 0,05), dapat disimpuilkan bahwa data beirdistribuisi 

normal. 
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Uji Multikolinearitas 

 

 

Jika nilai VIF kuirang dari 10 maka nilai VIF, Reituirn on Eiquiity, Cuirreint Ratio, dan 

Deibt to Eiquiity Ratio seimuianya meimeinuihi uiji toleiransi seibagaimana teircantuim pada tabeil 3. 

Deingan deimikian, dapat dikatakan tidak teirjadi muiltikolineiaritas.  

Uji Autokorelasi 

Tabel 4 Uji Autokorelasi 

 

Tabeil 4 meinampilkan hasil uiji auitokoreilasi; nilai DW adalah 0,472, yang 

meineimpatkannya dalam kisaran yang dipeirboleihkan -2,0 hingga 2,0, seihingga bisa dikatakan 

kalaui tidak teirdapat auitokoreilasi dalam riseit ini. 

Uji Hteroskedastisitas 

Tabel 5 Uji Glejser 

 

Tabeil 5 meinuinjuikkan bahwa rasio Reituirn on Eiquiity, Cuirreint Ratio, dan Deibt to Eiquiity 

Ratio meimpuinyai tingkat signifikan seibeisar >0,05 yang beirarti signifikan seicara eikonomi. 

Jika peinguijian ini tidak meinuinjuikkan buikti adanya heiteiroskeidastisitas pada modeil reigreisi. 
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Uji Model 

Tabel 6 Uji F 

 

 

Dapat dilihat bahwa tingkat signifikansi < 0,05 (0,038 dan lt;0,05) dan nilai F seibeisar 

3,183 dari Tabeil 6 di atas. Agar teimuian modeil reigreisi peineilitian ini dapat diguinakan seicara 

praktis. 

Uji Hipotesis 

 

 

Deingan nilai t hituing seibeisar 2,522 dan tingkat sig. 0,017 < 0,05 maka hipoteisis teirseibuit 

signifikan dan meimpuinyai peingaruih signifikan teirhadap harga saham keitika meingeivaluiasi 

reituirn on eiquiity. Hipoteisis variabeil Cuirreint Ratio ditolak dan tidak beirpeingaruih teirhadap 

harga saham jika diuiji deingan nilai t seibeisar -1,477 pada nilai sig. seibeisar 0,150. Hipoteisis 

yang meinyatakan variabeil DEiR tidak beirpeingaruih teirhadap harga saham kareina hasil 

peinguijian meinuinju ikkan nilai t seibeisar -1,832 dan nilai sig. seibeisar 0,077>0,05. 

Uji Koefisien Determinasi (R²) 
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Beirdasarkan hasil peinguijian koeifisiein deiteirminasi (R2) pada Tabeil 8 dapat disimpuilkan 

bahwa harga indu istri suibseiktor farmasi di Buirsa Eifeik Indoneisia dipeingaruihi oleih faktor-

faktor seilain Reituirn On Eiquiity, Cuirreint Ratio, dan Rasio Huitang terhadap harga saham dan 

faktor-faktor lain meinyuimbang 83,8%. 

 

PEMBAHASAN 

Beirdasarkan ouitpuit SPSS 20 hasil peirhituingan variabeil profitabilitas, likuiiditas, dan 

leverage dapat dilihat peinjeilasan seibagai beirikuit : 

Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham 

Skor Reituirn On Eiquiity beirpeingaru ih positif dan signifikan teirhadap harga saham BEiI, 

hasil peinilaian profitabilitas peineilitian meinuinjuikkan bahwa hal teirseibuit beirpeingaruih positif 

teirhadap harga saham suib buidaya induistri farmasi. Hal ini meinuinjuikkan peingaruih 

profitabilitas suiatu i peiruisahaan teirhadap tinggi dan reindahnya harga. Jika suiatui peiruisahaan 

leibih meinguintuingkan dibandingkan peiru isahaan lain, inveistor ataui peimodal akan meimiliki 

minat yang leibih beisar uintuik meingambil uiang dari peiruisahaan teirseibuit, dan jika peiruisahaan 

teirseibuit leibih meinguintuingkan daripada harga saham, maka peiruisahaan teirseibuit juiga akan 

meiningkat. Seibaliknya jika peiruisahaan kuirang meinguintuingkan maka inveistor akan 

meimpuinyai minat yang leibih reindah uintu ik meinguindang uiangnya kei dalam peiruisahaan, dan 

seimakin kuirang meinguintuingkan peiruisahaan maka profitabilitasnya akan reindah dan harga 

saham akan meinuiruin. Hal ini seisuiai deingan teiori signaling yang dikeimuikakan oleih Brigham 

dan Houiston (2014) yang meinggambarkan tindakan meimbeirikan peidoman keipada inveistor 

meingeinai cara pandang manajeimein teirhadap poteinsi peiruisahaan di masa deipan. 

Peineimuian ini seijalan deingan peineilitian yang dilakuikan oleih Dwi Wahyuini & Uitiyati 

(2022) yang meineimuikan bahwa profitabilitas saham suiatui peiruisahaan dipeingaruihi seicara 

signifikan oleih profitabilitasnya. Namuin beirbeida deingan peineilitian yang dilakuikan Aprilia 

Wimas Indrayani, dkk. Tahuin (2020) dimana hasil peineilitian yaitui profitabilitas tidak 

beirpeingaruih signifikan teirhadap harga saham. 

 

Pengaruh Likuiditas Terhadap Harga Saham 

Hasil peirhituingan uiji t meinuinjuikkan bahwa variabeil likuiiditas tidak meimpuinyai 

peingaruih teirhadap harga peiruisahaan su ibseiktor induistri farmasi pada tahuin 2018 sampai 

deingan tahuin 2022. Dapat disimpuilkan bahwa teiori variabeil liku iiditas ditolak. Kasmir (2013) 

meinjeilaskan bahwa rasio likuiiditas diguinakan uintuik meinguikuir kapasitas peiruisahaan dalam 

meimeinuihi keiwajiban kontraknya keipada pihak inteirnal dan eiksteirnal pada saat peinyeileisaian. 

Keimampuian peiruisahaan dalam meinghasilkan uiang muingkin dipeingaruihi oleih banyaknya 

keileibihan kas yang ada, Agnes Sawir (2009) dapat meinyeibabkan peiningkatan rasio lancar 

yang tidak seilalui meinguintuingkan peiruisahaan. Teimuian peineilitian yang meinuinjuikkan bahwa 

likuiiditas tidak beirpeingaruih teirhadap harga saham meinuinjuikkan fakta bahwa di duinia pasar 

modal yang seibeinarnya, inveistor tidak meimpeirtimbangkan keiuintuingan ataui keiruigian 

likuiiditas suiatui peiruisahaan keitika meimuituiskan uintuik meimbeili saham. Inveistor mu ingkin 
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meinyadari keiteirbatasan rasio lancar, yang meimpuinyai peingaruih teirbatas teirhadap harga 

saham.  

Peineimuian ini seijalan deingan peineilitian Aguing Setia Budi, dkk. Tahun (2019) dan 

Aprilia Wimas Indrayani, dkk. Tahun (2020) keiduianya meinuinjuikkan hasil yang 

meinuinjuikkan likuiiditas meimiliki huibuingan neigatif ataui kuirangnya huibuingan deingan harga 

saham. Seibaliknya Beilliwati Kosim dan Maya Safira (2020)  seirta Silvia Deiwi Fitriani dan 

Sodikin Manaf (2019) meingamati bahwa likuiiditas beirpeingaruih positif teirhadap harga 

saham. 

 

Pengaruh Leverage Terhadap Harga Saham 

Hasil dari uiji Leiveiragei inveistigasi ini meinuinjuikkan bahwa leiveiragei tidak beirpeingaruih 

teirhadap harga saham. Kareina peinguijian ini meimiliki tingkat keipeintingan yang leibih beisar, 

maka dapat dikatakan bahwa leiveiragei yang teirkait deingan Deibt to Eiquiity Ratio beirnilai 

neigatif dan tidak beirpeingaruih banyak teirhadap harga saham peiruisahaan farmasi yang teirlibat 

di BEiI. Eifeiknya bisa neigatif ataui anti koreilasi, artinya harga saham akan tuiruin seiiring 

deingan meiningkatnya rasio uitang teirhadap eikuiitas. Keisadaran bahwa korporasi meimiliki 

leibih banyak uitang dibandingkan modal ataui saham muingkin meinjadi peinyeibabnya. Hal ini 

dapat meiningkatkan keimuingkinan gagal bayar, yang akan meinuiruinkan antuisiasmei inveistor 

dan beiruijuing pada peinuiruinan nilai saham. Mirip deingan teiori Kasmir (2015), rasio yang 

diguinakan uintuik meimbeidakan uitang deingan eikuiitas diseibuit deingan rasio uitang teirhadap 

eikuiitas. Nilai moneiteir uitang diteintuikan oleih rasio kreidituir (peimbeiri pinjaman) teirhadap 

peimilik uisaha. Pada akhirnya, rasio ini meiwakili nilai seitiap mata uiang yang digu inakan 

seibagai jaminan uitang.  

 

Teimuian ini seisuiai deingan peineilitian oleih Fadila Dwi Wahyuini dan Sri Uitiyati Tahuin 

2022 bahwa leiveiragei tidak meimiliki peingaruih signifikan teirhadap harga saham dan 

peineilitian teirseibuit beirbanding teirbalik deingan peineilitian yang dilakuikan oleih Muihammad 

Alfan dan Heru Suiprihhadi Tahun 2020 dimana hasilnya yakni leiveiragei meimiliki peingaruih 

signifikan teirhadap harga saham. 

 

SIMPULAN 

Peiruisahaan farmasi yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia dianalisis uintuik meindapatkan 

keisimpuilan teintang dampak profitabilitas, likuiiditas, dan leiveiragei teirhadap harga saham: 

1. Salah satui faktor uitama yang meimpeingaruihi harga saham peiruisahaan farmasi yang 

dipeirdagangkan di Buirsa Eifeik Indoneisia adalah profitabilitasnya. 

2. Harga saham eimitein Buirsa Eifeik Indoneisia yang beirgeirak di seiktor farmasi tidak 

dipeingaruihi oleih likuiiditas. 

3. Peiruisahaan yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia di seiktor farmasi meilaporkan tidak 

ada dampak mateirial dari rasio leiveiragei teirhadap harga saham meireika. 

 



 

 

Jurnal Akuntansi, Keuangan dan Auditing, Vol.4 (No.2), 2023, Hal: 48-61 
 

 
 
 

 

61 

DAFTAR PUSTAKA 

Agnes Sawir. (2009). Analisis kinerja keuangan dan perencanaan keuangan perusahaan.   PT 

Gramedia Pustaka Utama. 

Alarussi, A. S. A. (2021). Financial ratios and efficiency in Malaysian listed companies. 

Asian Journal of Economics and Banking, 5(2), 116–135. 

https://doi.org/10.1108/ajeb-06-2020-0014 

Alfan, M., & Suprihhadi, H. (2020). Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Dan Likuiditas 

Terhadap Harga Saham Perusahaan Indeks Lq45 Heru Suprihhadi Sekolah Tinggi 

Ilmu Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya. 

BEM FMIPA UNEJ. (2021, Mei 22). Kondisi Perekonomian Indonesia di Tengah Pandemi. 

Brigham, E. F., & Houston, J. F. (2014). Dasar-Dasar Manajemen Keuangan (Buku 1). 

Salemba Empat. 

Dewi Fitriani, S., & Manaf, S. (2019). Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas Dan Solvabilitas 

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Properti Dan Real Estate Yang Terdaftar Di 

Bei Tahun 2014-2017. Dharma Ekonomi No. 50. 

Dwi Wahyuni, F., & Utiyati, S. (2022). Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Dan Leverage 

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Farmasi Di Bei. 

Herrera Vianastie, R., Ismawati, K., & Hendarti, Y. (2022). Pengaruh Rasio Likuiditas, 

Solvabilitas, Dan Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Farmasi 

Yang Terdaftar Di Bei Periode Tahun 2014-2018. Economics, Social and Humanities 

Journal (Esochum, 2(1). https://jurnal.unupurwokerto.ac.id/index.php/esochum 

Imam Ghozali. (2016). Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS  

21 :Update PLS Regresi. 

Indrayani, A. W., Wijayanti, A., & Samrotun, Y. C. (2020). Pengaruh Likuiditas, 

Profitabilitas dan Devidend Payout Ratio terhadap Harga Saham pada Perusahaan 

Makanan dan Minuman di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2018. Ekonomis: 

Journal of Economics and Business, 4(1), 216. 

https://doi.org/10.33087/ekonomis.v4i1.89 

Kasmir. (2013). Bank dan Lembaga Keuangan Lainnya. PT Raja Grafindo Persada. 

Kasmir. (2015). Analisa Laporan Keuangan (Edisi Satu). PT Raja Grafindo Persada. 

Kasmir. (2017). Analisis Laporan Keuangan. Raja Grafindo Persada. 

Kosim, B., & Safira, M. (2020). Pengaruh Likuiditas, Leverage Dan Profitabilitas Terhadap 

Harga Saham Pada Perusahaan Sub Sektor Pertambangan Batu Bara Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek Indonesia. www.idx.co.id 

Muhammad, A., & Suprihhadi, H. (2020). Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Dan Likuiditas 

Terhadap Harga Saham Perusahaan Indeks Lq45 Heru Suprihhadi Sekolah Tinggi 

Ilmu Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya. 

Setia Budi, A., Soergiarto K, E., Nina, I., & Barus, E. (2019). Pengaruh Likuiditas Dan 

Profitabilitas Terhadap Harga Saham Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Otomotif 

Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (Bei) Periode 2013-2016. 


